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Vorwort

Besteht fiir Lebens- und Krankenversicherer die Moglichkeit geringere Kapitalertrige iiber die
Uberschussbeteilignng an die Kunden weiterzugeben, so werden in der Schaden- und
Unfallversicherung konkurrenzfihige Primien weitgehend durch Kapitalerirdge subventioniert. Das

Aussetzen der Kapitalertrige kann dann zumeist nicht tiber Prémienerhdhungen ausgeglichen werden.

Im Geschiftsjahr 2002 hatte die Versicherungsbranche einen nochmals deutlicheren Verfall des DAX
als im schon schwierigen Jahr 2001 zu verkraften. In der Lebensversicherung wurde die
Auffanggesellschaft Protektor gegriindet und dariiber hinaus wurden 11 Unternehmen von anderen
Unternehmen ibemommen. In der HUK-Versicherung waren 7 Unternehmensiibernahmen zu
verzeichnen und in der Krankenversicherung iibersteigt nun vielfach der Risikoiiberschufl den mur noch

teilweise und geringer vorhandenen Zinsiiberschuf auf den Rechnungszins von 3,5%.

,,Die private Versicherungswirtschaft 2003 setzt die in den Jahren 2000, 2001 und 2002 erschienen
Periodicas zur Lebens-, zur privaten Kranken- und zur HUK-Versicherungswirtschaft fort. Erstmals
sind nun auch die Komposit-Sparten detailierter sowie die Rechtsschutzversicherung betrachtet. Mit
Hinblick auch auf die kiinftig geltenden sogenannten International Accounting Standards (kurz 1AS)
sind daritber hinaus nun auch deutlicher Bewertungen zu Marktwerten unterstiitzt. Bei den
Kapitalanlagen zeigt sich so, was wiederum zu einem Untersuchungsschwerpunkt wird, dass das
Geschaftsjahr 2002 fiir viele besonders auch Lebensversicherer erhebliche Schwierigkeiten schon in
der Erwirtschaftung garantierter Leistungen mit sich brachte.

Die Darstellung dient unverdndert dem Zweck Transparenz iiber die Geschéftstitigkeit der deutschen
Versicherungswirtschaft unter besonderer Beriicksichtigung der Kunden-Interessen zn schaffen. Das
Buch spricht sowohl die Planungsverantwortlichen der Unternehmen selbst sowie deren Aufsichtsrite
an, indem es eine neutrale Einordoung der Geschéftssituation ermoglicht. Besonders angesprochen sind
auch interessierte Vermittler, denen ein ausfithrlicher Einblick in die Geschéfistitigkeit und
Geschiftserfolge der Produktanbieter ermoglicht wird und denen das Buch dariiber hinaus fundierte
Argumente gegeniiber subjektiven Rating-Urteilen gibt.

Aufgrund der in 2002 vielen Unternehmenszusammenschliisse in der Lebens- und auch Schaden- und
Unfallversicherung sind mit 100 Lebensversicherern, 47 privaten Krankenversicherern und 116 HUK-
Versicherern sowie 21 Rechtsschutzversicherern wiederum jeweils nahezu der gesamte Markt der
betrachteten Branchen beriicksichtigt. Unternehmen die noch nicht mindestens 3 Jahre am Markt sind,
sind wegen der nicht vergleichbaren und wenig aussagekriftigen Geschéfissituation  nicht

aufgenommen.



Das Buch enthélt allgemeinverstiindlich gehaltene Beschreibungen zu den beriicksichtigten
Kennzahlen, die Beobachtung der Kemnzahlen im Zeitverlauf und Unternehmens-Scorecards zur
iibersichtlichen Darstellung der Unternehimen sowie Diskriminanz- und Clusteranalysen zur detailierten
Hinterfragung besonderer Marktverhiltnisse. Die einzelnen Scorecards der beriicksichtigten
Unternehmen finden Sie nun iiber die Web-Seite hitp;//www holzrank.de/Ranking html und auch auf

der Begleit CD. Diskutiert werden die den Unternehmens-Scorecards analog gebildeten Branchen-
Benchmarks. Dariiber hinaus ist zu jeder Branche ein kundenorientiertes Rating zur Ertragskraft und
Sicherheit dargestellt und die wesentlichen Erfolgsfelder sowie insbesondere die

Kapitalanlageverhaltnisse sind weitergehend analysiert.

Zum Buch ist die Begleit-Software Vers2003.xls im Format Excel ab Version ‘97 erstellt, die auf den
Web-Seiten http://www.t-online.de/home/robert.holz auch weitergehend aktualisiert zur Verfiigung
gestellt wird und ebenfalls auf der Begleit-CD hinterlegt ist. Die Software enthélt alle beriicksichtigten
Kennzahlen und ermdglicht das einfache nachvollzichen der erzielten Ergebnisse und die eigensténdige

Recherche sowie das erstellen individueller den Kunden-Interessen entsprechender Ratings.

Ich danke Herrn Dr. Marco Metzler, Associate Director der Fitch Ratings Ltd London der durch
zahlreiche Anregungen zum gelingen dieses Buches beitrug.

Wuppertal im September 2003 Dr. Robert Holz, Aktuar (DAV)
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